Amerikai allamkotvenyek

90%-0S TOKEVEDELEMMEL USD-BAN



Befektetés hosszu lejaratu
amerikai allamkotvényekbe

Kisértést érez arra, hogy befektetési portféliodjat amerikai
allamkotvényekkel bévitse, de aggddik a tékepiaci kockazatai miatt?
Olyan befektetési certifikatot kinalunk Onnek, amelynek alapjaul szolgald
tézsdén kereskedett alap (ETF) a 20 évnél hosszabb lejaratu, hosszu
lejaratu amerikai dllamkotvények indexének teljesitményét koveti.

Ez a certifikat akar 20%-o0s potencialis hozamot kinal minddssze két év alatt.
Még ha a mdgdttes eszkdz csdkken is, On garantaltan visszakapja a befektetett
tékéjének legalabb 90%-at.
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90%-0s tékevédelem Addicionalis Alapindex vonzé Nincs arfolyamkockazat,
a futamidé végére hozamlehet6ség akar 20%-ig amerikai kotvénytémaval USD-ben fedezett
BEFEKTETESI IDOTAV A PIAC VARHATO ALAKULASA
EV EMELKEDO

Marketing-kommunikacié - termékismerteté.
Konzervativ szemlélet, globalis orientacié - SPB Befektetési Zrt.



HOGYAN MUKODIK?

On esetleg nincs otthon a tékevédett certifikatok vildgaban?
Akkor bemutatjuk Onnek itt, hogy ne maradjon le semmi fontosrél!

Harom lehetséges forgatokdényv van arra, hogy a befektetés milyen
mértékben fog a befektetdk szamara a lejdratkor megtérilni.
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Védelmi
Forgatokonyv
Ha az alapként szolgalé eszkdz A mdgottes eszkdz legaldbb 20%-kal Ha az alapul szolgalé eszkoz a kezdeti
a kezdeti értéke folé emelkedik, emelkedik a kezdeti értéke folé, értéke ala esik, a befektetd 1:1 aranyban
a befektetd 1:1 aranyban részesedik a befektetd ezutan a befektetett téke részesedik a teljesitményébdl. Ugyanakkor
annak teljesitményébél a 120%-ban 120%-4t kapja meg. garantaltan visszakapja a befektetett téke
meghatarozott CAP-szintig. legalabb 90%-at.

Mi van moégotte?

A certifikdt mogottes eszkdze a BlackRock altal kezelt iShares 20+ Year Treasury Bond ETF. Ez az alap a Bloomberg Barclays U.S.
20+ Year Treasury Bond Index teljesitményét kdveti, amely index a 20 éves vagy annal hosszabb lejaratu hosszu lejarata amerikai
allamkotvényeket tartalmazza. Az ETF teljesitménye az amerikai hosszu lejaratu allamkoétvények piacanak teljesitményétél és
a kamatlabaktol flgg. A jovébeni kamatcsdkkentés esetén redlis, hogy az alap teljesitménye nagymértékben névekedjen.

A mogottes eszkoz értékének alakulasa az elmult 5 évben
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5 éves megfigyelési idétav Forras: CYRRUS a.s., Bloomberg

Kérjlik, olvassa el a dokumentum utolsé oldaldn taldlhatoé fontos figyelmeztetéseket és a befektetés legjelentésebb
kockdazatait. A teljes kéri 6sszefoglaldért kérjlik, olvassa el a Kibocsdtd tajékoztatojat.



ELEMZES: AZ AMERIKAI KOTVENYEK ALAKULASA

A hosszabb lejaratu kdtvények kétéves futamidejére vonatkozé kilatasok

Mi befolydasolja a kétvények alakulasat?

Az elmult évben a globalis kdtvények az utdbbi szaz év legnagyobb arfolyamcsokkenését élték at. A fébb kdtvényindexek,
példaul a Bloomberg-Barclays Aggregate Index 2022-ben tébb mint 16%-o0s csdkkenést szenvedtek el.

2 Ennek az volt az oka, hogy a kdzponti bankok a csdkkend inflacioval szemben az elmult évtizedek legagresszivabb
kamatemelési kampanyaba kezdtek. A kamatemelési ciklus azonban lassan a végéhez kozeledik. Jovére az amerikai
jegybank valoészintleg kamatcsdkkentésbe kezd, igy a kétvényarfolyamoknak a kézeljovében ismét helyre kell allniuk.

Rovid vs. hosszu lejaratu kotvények

Mig a rovid lejdratu amerikai dllampapirok mar tartalmazzak a kamatldbak viszonylag erételjes csokkenésének feltételezését,
addig a hosszabb lejaratu kdtvények ebbdl profitalhatnak.

2 Mig a hosszabb lejaratok kevésbé érzékenyek a monetaris politikai dontésekre, a vartnal gyorsabb inflaciécsdkkenés
korabbikamatcsokkentéshez vezetne, és a teljes hozamgorbét lefelé tolna el. A hosszu lejaratu kdtvények jobban reagalnak

a hozamvaltozasokra, mint a révid lejaratuak.

i Egy szazalékpontos hozamcsdkkenés nagyjabol 20 szazalékos tékendvekedésnek felel meg a 20 éves futamidejli

kotvények esetében.

Mi torténik, ha a FED csokkenti a kamatokat

Ahogy a FED és mas kdzponti bankok a kamatldbak csékkentése felé mozdulnak el, ez a hosszabb lejaratu kotvények iranti
befektetdi keresletet fogja 6sztonodzni, amelyek tobblethozamot kindlnak a révid papirokhoz képest. Ez a pénzkezeldk altal

végrehajtott vasarlasi rotacio lefelé nyomja a hosszabb kdtvények hozamat.

A 20 éves amerikai allamkoétvény arfolyama az elmult 5 évben
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Miért érdemes az iShares 20+ Year Treasury Bond Fundba
befektetni? Melyek a kilatasok jelenleg?

Az alap id6tavja 17,4 év, ami azt jelenti, hogy a hosszu lejaratok hozamanak 1 szdzalékpontos csékkenése 17,4%-os felértékels-
dést jelent az alap szdmara. Az alap jelenleg 40%-kal az eddigi legmagasabb szintje alatt kereskedik.

X Most egy egyediilallé pillanatban vagyunk, mivel a FED le fogja zarni a 40 éve a legagresszivabb kamatemelési ciklusat.

A hosszabb kétvények hozamanak szintén csékkennie kell, tekintettel a vagyonkezel&k keresletének névekedésére, akik elkez-
dik vasarolni ezeket az értékpapirokat, amikor a kamatlabkilatasok tisztulnak, és a portféliokezelék a hozamkeresés érdekében

a rovidebb papirokrél a hosszabbakra valtanak.

Bar nem varjuk, hogy az alap értéke ismét a legmagasabb szintekre emelkedjen, redlis, hogy kétéves tavlatban 20%

%

koriili felértékelédést mutathat.

Mit kindal ez a befektetési jegy?

Tobbféle hosszu lejaratu kétvényét Nem visel té6zsdei kockazatot

tartalmazé diverzifikalt portfélié
A befekteté igy bévitheti befektetési portfoliojat,

Mindez egyetlen értékpapirban. és vasarlassal higithatja kockazatat.

A certifikat aszimmetrikus hozamprofilja idedlis valasztas a fenti ETF-ek szamara.

2 A certifikdt maximalisan 20%-os értéknévekedést biztosit. Ez elegendd, mivel nem szamitunk arra, hogy a kamatlabak
olyan jelentésen esnek, hogy a moégéttes ETF jelentdsen e kiiszébérték félé emelkedjen.

2 Ezzelszemben a befektetett téke 90%-ara nyujt garanciat, igy a befekteté nagymértékben védve van egy lassu dezinflaciés
folyamat vagy hosszu tavon strukturalisan magasabb inflacié kockazata ellen (példaul a deglobalizacié és a demografiai

trendek alapjan), ami tartésan magasabb kamatlabakat és igy kotvényhozamokat eredményezne.



AZ ON BEFEKTETESE ATTEKINTVE

Velunk pontosan tudja, mikor mi térténhet.
Nincsenek kellemetlen meglepetések.
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2025.07.31.

120%

90%

INDULASI ARFOLYAM ROGZITESE

2023.07.31.

A befektetés induldsa
2023.08.07.

TELJESITMENY
AMOGOTTES ESZKOZ

20%-nadl tobb

-10 és 20% kozott

-10%-nal kevesebb

Hozam

EREDMENY
CERTIFIKAT

120%

90-120%

(részvétel1:1)

90%

Teljesitmény

(esedékes) amogottes
N index
Eredmény
certifikat
Kifizetési profil
(Lejaratkor)
A\, Azalapul szolgalé
7" ETF teljesitménye
90% 100% 120%

Certifikat lejarata és a megfeleld
érték kifizetése 2025.08.07.

Ne feledje azonban, hogy a multbeli hozamok nem garantaljdk a jovébeli hozamokat.



A CERTIFIKAT KARAKTERISZTIKAI

Mindent, ami érdemes tudni a befektetésrél, egy lapon.

Mit kell tudni, miel6tt belevag?

A futamidé alatt a certifikat ara
a kibocsatasi ar alatt is lehet.

A certifikat dra a masodpiacon a piaci kérilményektél figg,
pl. a bazisindex aratél, az implikalt volatilitastél és a piaci
kamatoktol.

Ne felejtse el elolvasni a fontos megjegyzéseket
a dokumentum utolsé oldalan!

Termékkel kapcsolatos tovabbi kockazatok:

Hitelkockazat — Kedvezétlen piaci kérnyezet, rossz
menedzsment déntések vagy egyéb kilsé vagy belsd
tényezbk kdvetkeztében eléfordulhat, hogy a kibocsatéd
nem tudja teljesiteni fennalld kotelezettségeit, ideértve
a certifikdtokkal kapcsolatos tartozasait is.

Piaci kockazat — A kibocsatd eszkdz-értékcsdkkenésének
lehet8sége a piaci fundamentumokbol, példaul

a devizaarfolyamok vagy a kamatlabak valtozasabol
fakaddan. A jogi vagy addzasi szabalyozdsok vagy azok
értelmezéseinek valtozasai is kockazatot jelentenek.

Likviditasi kockazat - A kibocsaté nem koteles
masodlagos piacot létrehozni a certifikatok
kereskedéséhez. El6fordulhat, hogy a befekteté

a certifikat lejarataig nem tudja a megfeleld piaci aron
értékesiteni a terméket.

Toébbet szeretne tudni?
Kiemelt informacidkat tartalmazo
dokumentumot, bazis prospektust
itt talalja: www.bit.ly/43MCriy.

A certifikat alapadatai:
90% Cappital protection: Bond ETF USD

7/2023
Kibocsato: Goldman Sachs International,
London, GB
(S&P's A+ / Moody's A1/ Fitch A1)
ISIN: XS2612136999

A certifikat tipusa:

részben tékevédett

Kibocsatas datuma: 2023.08.07.
Névérték: 100 USD
Kibocsatasi ar: 100 %

Jegyzési idészak:

2023.07.31. 15 ¢draig

Indulasi arfolyam:

2023.07.31. zardéarfolyam

Tékevédelem: 90% a futamidé végén
CAP-szint: 120 %

Részvétel: 100 %

Deviza: uUsD

A mogottes eszkoz

(megnevezés az alabbiak szerint

iShares Barclays 20+ Year Treasury
Bond ETF

Bloomberg szerint): (TLT V] Q)
Lejarati arfolyam 2025.07.31.
megallapitas:

Esedékesség: 2025.08.07.




Magyarorszag filiggetlen private banking szolgaltatéja.

\. +36-1483 2610 k www.spbinvest.hu @ info@spbinvest.hu ﬂ m

JOGI NYILATKOZAT: Az SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.; cégjegyzékszam: 01-10-044420,
nyilvéntartja a Fovarosi Torvényszék, mint cégbirdsag) (a tovabbiakban: Tarsasag), mint forgalmazo a befektetési vallalkoza-
sokrol és az arutbzsdei szolgaltatdkrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol szol6 2007. évi CXXXVIIL. toér-
vény hatalya alatt mikddik, a Budapesti Ertéktdzsde (BET) tagja, tevékenységét a PSZAF 111/73.060/2000., 111/73.060-2/2011.,
[11/73.060-7/2002. szdmu hatarozatai alapjan végzi, tevékenységét a Magyar Nemzeti Bank feltuigyeli.

Jelen marketinganyag kizarélag reklamcélokat szolgal, nem atfogoé befektetési utmutato céljabol készilt, rovid attekintést nyujt
a tajékoztatdban szerepld befektetési termékekrél, a benne szerepld adatok kizarédlag tajékoztatd jelleglek. Jelen marketing
kommunikacié nem minésil befektetési tanacsadasnak, sem pedig az Ggylet végrehajtasara vonatkozo ajanlatnak, javaslatnak
vagy felhivasnak.

Jelen marketing tajékoztatd nem helyettesiti az ebben emlitett pénzligyi eszkdzbkre vonatkozé szakmai tanacsadast, és az atfo-
go6 kockazati tanacsadast sem. Jelen marketing kommunikacidban talalhaté informaciok altalanosak, és nem veszik figyelembe
a potencidlis befekteték egyéni kérilményeit.

A marketing tajékoztatd csak kezdeti tajékoztatast szolgal, és a Tarsasag nyomatékosan javasolja a befektetéknek, hogy befek-
tetési dontéslik meghozatala elétt vegyenek részt befektetési és/vagy jogi és/vagy addzasi tanacsadason és ismerkedjenek meg
akibocsatd hivatalos dokumentacidjaval. A jelen marketing dokumentumban bemutatott pénzigyi eszkézre vonatkozé valameny-
nyi informacioé az un. Alap tajékozatdban (Base Prospectus angol nyelven) (ideértve annak esetleges kiegészitéseit és modosita-
sait) talalhato, amelyet az illetékes feligyeleti hatdsag jovahagyott, és amely kdltség nélkul elérheté a www.goldmansachs.com
weboldalon, a vonatkozé jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen, tovabba ingyen igényelheté a Goldman Sachs Finance Corp
International Ltd, Jersey, JE4 8PX. cimen is. A jelen marketing tadjékoztatoban bemutatott pénzligyi eszkdzre vonatkozo tovab-
bi informaciok elérhetéek a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokban (Key Information Documents-KIDs), amelyek
letlthetéek a www.goldmansachs.com honlapjarél. A Termék Kibocsatéja a Goldman Sachs Finance Corp International Ltd,
Jersey, JE4 8PX., melynek garanciavallalédja a The Goldman Sachs Group, Inc., Delaware, USA.

Ha a jelen marketing tajékoztaté barmilyen hozamra hivatkozik, mindig abbdl kell kiindulni, hogy a multbeli hozamok nem je-
lentenek garanciat a jévébeli hozamokra, hogy barmilyen befektetés magaban foglalja az értékingadozasok és az arfolyamval-
tozdsok kockazatat, és hogy sem az eredeti befektetés hozama, sem a nyereség 6sszege nem garantalt, kivéve, ha a tajékoztatd
szOvege masként rendelkezik. A befekteték a fenti befektetési eszkdz lejarat elStti eladasakor vagy a befektetési eszkdz vissza-
valtasakor a befektetett 6sszegnél kisebb 6sszeget kaphatnak.

Jelen tajékoztatod az alapul szolgald eszkdzok forgatokdnyveinek elemzésén alapuld példakat tartalmaz. Az elemzdk és straté-
gak varakozasai és elérejelzései nem megbizhato indikatorai az érintett befektetési eszkdzdk piaci aranak jévébeni alakulasanak.
A példédk csak hipotetikus feltételezéseken alapulnak, és nem engednek kdvetkeztetni egy befektetési eszkdz jovébeni dranak
alakulasara vonatkozoan. A certifikatok az eszkdzbefektetések kockazatos fajtai. Amennyiben az alaptermék ara kedvezétlenil
alakul, illetve nem rendelkezik a termék tékevédelemmel, Ugy a befektetd elveszitheti a befektetett téke egy részét vagy egészét.
A certifikatok az alaptermék arfolyamanak valtozasara erdteljesebben vagy gyengébben reagdlnak, amit tébb kdrtilmény igy
kilondsen az alaptermék volatilitasa vagy korrelaciodja, az atvaltasi arfolyamok valtozasa, a kamatlabak, az osztalékok, hatralévd
futamidd alapjan moédosulhat. A megvasarolni kivant termék 6sszetett és nehezen érthetd.

Jelen marketing tajékoztatd tartalmaért a Tarsasag, mint a befektetési eszkdz forgalmazdja felelds, azzal, hogy annak ellenére,
hogy jelen marketing tajékoztato kellé és megfelelé gondossaggal késziilt, a Tarsasag nem vallal kifejezetten vagy hallgatola-
gosan felelésséget annak pontossagara, helyességére, idészerliségére. A jelen marketingkommunikaciéban foglalt informaciok
kizarolag tajékoztatd jellegliek. A jelen kommunikacios anyagban esetlegesen eléfordulé nyomtatasi/elirasi hibakért a Tarsasag
nem vallal felelésséget.

A jelen marketing tajékoztatoban szerepld befektetési eszkdz az (EU) 2019/2088 rendelet értelmében nem pénzigyi termék, igy
nem veszi figyelembe a hivatkozott rendeletben meghatarozott kritériumokat.

Az addzasi kérdések az egyes befektetdkre vonatkozo illetékességtél fligg, a befekteték személyes kérilményeinek figyelembe
vétele mellett, eltéré jogszabalyi, illetve felligyeleti, hatésagi eléirdsok vonatkoznak az egyes befektetdkre.

A Tarsasagrol, valamint annak muikodésérdl, illetve az dsszeférhetetlenségi rendelkezésekrél a www.spbinvest.hu/art-group/
customer-information#ugyletek-elotti-tajekoztatas cimen talalhatéak tovabbi informaciok.

A Tarsasdg megtiltja a dokumentum kozzétételét és terjesztését elézetes, irdsos hozzajarulasa hianyaban. A Tarsasag nem vallal
felelésséget a dokumentum harmadik fél altali terjesztéséért vagy kdzzétételéért.



www.spbinvest.hu/art-group/customer-information#ugyletek-elotti-tajekoztatas
www.spbinvest.hu/art-group/customer-information#ugyletek-elotti-tajekoztatas
https://www.facebook.com/spbbefektetes/
https://www.linkedin.com/company/spb-investment/
https://www.spbinvest.hu/

